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US Dollar, 1928
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Bretton-Woods-System, 1944
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Aufhebung der
Goldbindung durch

Richard Nixon




Mindestreserve-System

(engl. ,fractional-reserve banking")

* Geldschopfung durch Geschaftsbanken
* Aktuelle Mindestreserve: 1%*
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Implikationen (1)

Steil nach oben
Staatsverschuldung

Soit der Aufhebung der Goldbindung
des Dollars am 15. August 1971 kann
die amerikanische Notenbank Federal
Reserve Geld aus dem Nichts schaf-
fen. Alle amerikanischen Regierungen
haben seither von der Moghichkeit
Gebrauch gemacht, mehr Geld
austugeben als durch Steuern einzu-
nehmen. Die amerianische Staats-
verschuldung wird im Merbst 2013 die
Marke von 17 Billionen Dollar reifen.

i Millarden Dollar (USD)
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Steil nach oben

Geldmenge

Durch die Aufhebung der Goldbin-
dung des Doltars und die seit 1971
neue Moglichielt der Geldschdpfung
aus dem Nichts Ist die Geldmenge
stetig und nur bei Finanzkrisen etwas
langsamer gewachsen, Die Kurve
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Eugen von Bohm-Bawerk

Mitbegrunder der
Osterreichischen Schule

Finanzminister 1895-1904
Ziele

— Ausgeglichener Staatshaushalt
— Strikte Einhaltung der Golddeckung

Buch: Kapital und Kapitalzins, 1884




Vergleich Schilling/Euro
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Implikationen (2)

Kaufkraftverlust USD seit 1971: 83,8%%*

FRED ﬁ — Consumer Price Index for All Urban Consumers: Purchasing Power of the Consumer Dollar/2.511
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* https://fred.stlouisfed.org (30.10.2017) Source: U.5. Bureau of Labor Statistics




Blockchain

* Dezentrale Datenbank
 Enthalt Transaktionshistorie
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Bitcoin (1)

* Quelloffener Code (,,Open Source®)
* Begrenzte Inflation

 Interventionen durch zentrale Instanzen
(fast) nicht moglich

Vorhersage der Gesamtmenge an Bitcoins bis zum Jahr 2033
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Bitcoin (2)

* Beliebig viele Konten (,Wallets®)
* Transaktionen ohne Freigabe durch Dritte

* Aktuelle Probleme:
— Begrenzte Anzahl an Transaktionen
— Hohe Transaktionsgebuhren (ca. 50-100€)
— Keine Fungibilitat/Anonymitat

Private Key

Bitcoin Address
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Beispiel

e Erstellen von Bitcoin-Adressen
(,Paper-Wallet")

* Nutzung am |
Bitcoin-Automaten




Wie funktioniert Bitcoin?

 Blocke entstehen im Durchschnitt alle 10 Minuten

* Aktuell ca. 2000-3000 Transaktionen pro Block

— 3-7 Transaktionen pro Sekunde

* Probleme
— Begrenzte Anzahl an Transaktionen
— Keine Fungibilitait/Anonymitat



Wie Skalieren?

e Grofdere Blocke?

— Skaliert nur linear

— Fuhrt zu Zentralisierung
(hohere Bandbreite notwendig)

— Verwaiste” Blocke

* Alternative: ,Lightning Network"

— Transaktionen ,aufderhalb” der Blockchain



Lightning Network (1)
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e ,Payment channel” zwischen n Personen

— o0 Transaktionen zwischen diesen n Personen
e Instantan
* kostenlos

2 Transaktionen auf der Blockchain
(Offnen, SchliefRen)



Lightning Network (2)

Ziel: Person A sendet Person F 3 BTC
A = B - E = F nicht moglich
A>D-S>E->FV

4 BTC

T

* Automatisches ,Routing”

* Fungibilitat: Aufdenstehende sehen nicht
dass Person A Person F 3 BTC gesendet hat



Lightning Network (3)

* Wichtig
— Hohe Liquiditat
— Viele Verbindungen

 Risiko

— Zentralisierung

— Durchschnittlicher Nutzer kommt mit
Blockchain nicht in Kontakt

 Vorteile der Blockchain gehen dadurch verloren



Marktuberblick

,1'm sure that in 20 years there will either be
very large transaction volume or no volume.”
Satoshi Nakamoto

Cryptocurrency

Gold

Biggest Companies
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Global Money Supply




